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Ozet

16.09.2026 tarihinde, Pusula Portfoy Yonetimi
A.S’nin kurucusu oldugu para piyasasi fonlarinin
yatinmcilardan gelen nakit iade taleplerini
karsilayamayarak temerriide dismesi, Borsa
Istanbul’da sert bir satis dalgasini tetiklemistir.
BIST 100 endeksiaynigiin %5,54 deger kaybederek
devre kesici uygulamasina konu olmus, satis
dalgasi kisa stirede Tera Portfdy fonlarinda da
gorllmis; sorunun yalnizca iki kurumla sinirli
kalmayip Hedef, Atlas, A1 Capital, Pardus ve Bulls
Portfoy’t de kapsadigl anlasiimistir.

Piyasadaki glveni yeniden tesis etmek, yatinmci
hak ve vyararlarini korumak ve zorunlu satis
baskisini hafifletmek amaciyla basta Sermaye
Piyasasl Kurulu (“SPK”) olmak tzere Bankacilik
Dizenleme ve Denetleme Kurulu (“BDDK”)
ile Istanbul Takas ve Saklama Bankasi AS.
(“Takasbank”), 16.09.2026-22.09.2026 tarihleri
arasindaartarda birdizi aciklama, kararve duyuru
yayimlamistir. Asagida bu gelismeler, alindiklari
kararlarin krizle olan baglantisi da belirtilerek kisa
bir sekilde 6zetlenmistir:

» Satis dalgasi esnasinda gerceklestirilemeyen
islemlere ve Turkiye Elektronik Fon Alim
Satim Platformu’nda (“TEFAS”) fon alim satim
talimatlarinin sistem tarafindan iptal edildigine
dair paylasimlara iliskin olarak Takasbank,
16.09.2026 tarihinde vyaptigl aciklamada,
Takasbank ve TEFAS sistemi kaynakli talimat
iptalinin s6z konusu olmadigini belirtmistir.

» SPK ise konuyla ilgili olarak, 17.09.2026
tarihinde iki bilten yayimlamistir. 2026/60 sayili
SPK bilteninde (“Birinci Biilten”) yayimlanan
57/1706 ile 57/1707 sayili kararlar uyarinca (i)
kredili islemlerdeki asgari 6zkaynak koruma
oranina iliskin htikmin, 02.10.2026 tarihi seans
sonuna kadar esnek olarak uygulanabilmesine
(ii) yedi portfoy yonetim sirketinin kurucusu
oldugu fonlar TEFAS'ta isleme kapatilmasina

ve listesi ayni bilten ile yayimlanan 130 fonun
tasfiye ettirilmesine karar verilmistir.

» SPK tarafindan ayni gin icinde yayimlanan
2026/61 sayili biltende (“ikinci Biilten”)
57/1708 sayili karar uyarinca fonlarin tasfiye
usul ve esaslar belirlenmis, TEFAS disindaki
dagitim kanallarinda gerceklestirilecek katilma
pay! islemlerine iliskin dizenleme yapilmis ve
tasfiye edilecek fon listesi glincellenmistir.

» Ayni gin, BDDK 17.09.2026 tarihli ve 11571
sayili karari ile, paylar Borsa Istanbul A.S. Pay
Piyasas’’nda islem goren halka acik bankalarin
16.09.2026tarihindensonrapaygerialimlarinda,
bu paylarin 31.12.2026 tarihine kadar cekirdek
sermayeden indirim kalemi olarak dikkate
alinmamasina ve kredi riskine esas tutar ile
piyasa riskine esas tutar hesaplamasina dahil
edilmemesine karar vermistir.

» 20.09.2026 tarihli ve 2026/62 sayili SPK Bulteni
(“Oclincii  Biilten”) biiltende yayimlanan,
59/1710 sayili karar ile fonlarin tasfiye usul ve
esaslarinda yer alan 3 aylik tasfiye siresi 6 ay
olarak degistirilmistir.

» Son olarak, 22.09.2026 tarihli ve 2026/63
sayill  SPK Bilteni (“Dordiincii Biilten”)
ile yayimlanan 60/1711 sayili karar, pay
geri alimlarina iliskin mali sinirlamalardan
birini askiya almistir. Buna gore, sermaye
piyasalarinda yasanan gelismeler Uzerine
piyasalarin  saglikli  bir sekilde islemesine
yonelik olarak SPK tarafindan 19.03.2025
tarihinde 16/531 sayili karar (“19.03.2025
tarihliilke Kararr”) ile olusturulan 6zel gerialim
cercevesi kapsamindaki pay geri alimlarinda,
geri alinan paylarin toplam bedelinin sirketin
kar dagitimina konu edilebilecek kaynaklarini
asamayacagina iliskin mali Ust sinir, ikinci bir
duyuruya kadar uygulanmayacaktir.

Gelismeler ve kararlarda ongorilen slreler
asagidaki tabloda tarih sirasiyla gosterilmistir:
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Tarih / Siire

16.09.2026

Gelisme

Takasbank, X hesabindan TEFASta fon alim satim
talimatlarinin sistem tarafindan iptal edilmedigine dair
aciklama yapti.

DEVETT:] ¢

Takasbank
aciklamasi

17.09.2026

SPK’nin 57/1706 ve 57/1707 sayili kararlari: kredili islemlerde
6zkaynak koruma oraninda esneklik saglandi; yedi portfoy
yonetim sirketinin kurucusu oldugu fonlar TEFASta isleme

kapatildi; 130 fonun tasfiyesine karar verildi.

2026/60 sayili Bilten

17.09.2026

SPK’nin 57/1708 sayili karart: fonlarin tasfiye usul ve esaslari
aciklandi; TEFAS disindaki dagitim kanallarina iliskin
diizenleme getirildi; tasfiye edilecek fon listesi glincellendi
(giincel listede 131 fon).

2026/61 sayili Bilten

17.09.2026, saat 13.30

Ihbarli fonlaricin bu saatten sonra iletilen katilma pay iade
talimatlari tasfiye esaslari kapsamindadir. Para piyasasi
fonlarrigin izahnamede yer verilen glin sonu valor atlama
saati esas alinir.

2026/61 sayili
Bilten, (A/6)

17.09.2026°’dan
itibaren

Tasfiyesine karar verilen fonlar i¢in TEFAS disindaki dagitim
kanallari Gzerinden katilma payi alim ve iade talimati
gerceklestirilemez.

2026/61 sayili
Bulten, (B)

17.09.2026

BDDK'nin 11571 sayili karari: halka agik bankalarin
16.09.2026 tarihinden sonra BIST Pay Piyasasi’ndan geri alim
yoluyla edindikleri kendi hisse senetleri, 31.12.2026 tarihine

kadar cekirdek sermayeden indirim kalemi olarak dikkate
alinamaz ve krediriskine esas tutar ile piyasa riskine esas
tutar hesaplamasina dahil edilemez.

BDDK Kurulu Karari
(11571)

20.09.2026

SPK’nin 59/1710 sayili karari: fonlarin tasfiyesi icin belirlenen
3 aylik siire 6 ay olarak giincellendi.

2026/62 sayili Bilten

21.09.2026

MKK ile gorevlendirilen bankalar arasinda, tasfiyeye tabi her

bir fonun dolasimdaki toplam katilma paylari, yatirrmcilarin

sicil numarasi bazindaki katilma paylari, bunlar Gzerindeki

rehin, haciz, tedbir ve diger takyidatlar ile gerceklesmemis
emirlerin mutabakati tamamlanacaktir.

2026/61 sayili Bilten

22.09.2026

SPK’'nin 60/1711 sayili karari: 19.03.2025 tarihli ilke Karari
kapsamindaki pay geri alimlarinda, geri alinan paylarin
toplam bedelinin sirketin kér dagitimina konu edilebilecek
kaynaklarini agamayacagina iliskin mali st sinir ikinci bir
duyuruya kadar uygulanmayacak.

2026/63 sayili Bilten

27.09.2026

Fon portfoytindeki varliklarin saklanmasina iliskin devir
islemleri ile fon islemlerinden kaynaklanan alacak ve borglar
ve fon giderlerine iliskin mutabakat islemleri, ilgili bankalar,
Takasbank, dnceki saklamaci ve fon hizmet birimi arasinda

tamamlanacaktir.

2026/61 sayili Bilten

02.10.2026

Kredili sermaye piyasasl araci islemlerinde asgari 6zkaynak
koruma oraninin %35 yerine %20 olarak uygulanabilmesinin
son gnd.

2026/60 sayili Bilten

31.12.2026

Halka acik bankalarin geri alim yoluyla edindigi
kendi paylarina iliskin sermaye yeterliligi istisnasinin
uygulanabilecegi son giin.

11571 sayili BDDK
Karari
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Kredili islemlerde
Ozkaynak Koruma
Orani

Seri: V, No: 65 sayili Sermaye Piyasasi Araclarinin
Kredili Alim, Aciga Satis ve Oding¢ Alma ve
Verme Islemleri Hakkinda Teblig’'in 17. maddesi
uyarinca, kredili sermaye piyasasi aracl
islemlerinin devami stiresince 6zkaynak koruma
oraninin asgari %35 olmasl gerekmektedir.

Birinci Bultende yayimlanan SPK karariyla bu
hikum, ikinci bir duyuruya kadar, 02.10.2026
tarihi seans sonuna kadar islemlerin devami
stresince Ozkaynak orani asgari %20 olacak
sekilde esnek olarak  uygulanabilecektir.
Bu uygulama, araci kurumlarin kendi risk
politikalarina uygun dustugu olclide ve musteri
talepleri de olabildigince gozetilerek yapilacaktir.

Fonlarin TEFAS’ta
Isleme Kapatilmasi ve
Tasfiye Karari

SPK asagidaki yedi portfoy yonetim sirketinin
kurucusu oldugu ve katilma paylari TEFAS'ta
islem goren tiim yatirim fonlarinin TEFAS’ta alim
ve satim yonlinde isleme kapatilmasina karar
vermistir:

» Tera Portfoy Yonetimi A.S.

» Pusula Portfoy Yonetimi A.S.
» Hedef Portfoy Yonetimi A.S.
» Atlas Portfoy Yonetimi A.S.

» Al Portfoy Yonetimi A.S.

» Pardus Portfoy Yonetimi A.S.

» Bulls Portfoy Yonetimi A.S.

SPK ayrica Birinci Bllten'de unvanlarina yer
verilen yatinm fonlarinin, SPK tarafindan tayin
edilecek yontem ile tasfiye ettirilmesine karar
vermistir. Bu fonlarin tasfiye usul ve esaslari ayn
guin 57/1708 sayili kararla belirlenmis ve Ikinci
Bilten ile yayimlanmistir.

Tasfiye Usul ve
Esaslari

Portfoy saklayicilarinin
gorevlendirilmesi

Tera Portfoy Yonetimi A.S’nin kurucusu oldugu
fonlarin portfoy saklayicisi olarak T. Is Bankasi
AS.; Al Capital Portfoy Yonetimi AS., Atlas
Portfoy Yonetimi A.S., Bulls Portfoy Yonetimi
A.S., Hedef Portfoy Yonetimi A.S., Pardus Portfoy
Yonetimi A.S. ve Pusula Portfoy Yonetimi A.S.’nin
kurucusu oldugu fonlarin portfoy saklayicisi
olarak ise TC Ziraat Bankasi A.S. gorevlendirilmis
ve ilgili bankalar bu fonlarin tasfiye streclerinin
ylUrUtilmesinde  yetkilendirilmistir. ~ Anilan
bankalar,kendilerineverilengorevlerbakimindan,
fon kurucusuna mevzuatla yiklenmis bulunan
ve tasfiye islemlerinin yurtttlmesi icin zorunlu
olan is ve islemleri yerine getirmeye yetkilidir.
Bankalarin portfoy saklama kurulusu olmaktan
kaynaklanan gorev ve sorumluluklan saklidir.

Katilma paylarina iliskin
mutabakat

Ikinci Bulten’in yayimlandigl 17.09.2026 tarihini
takip eden iki is glinu icerisinde tasfiye konusu
fonlarin her birinin tedavildeki toplam katilma
payl adedi, yatirmcilarin sicil bazinda bireysel
saklama hesaplar detayindaki katilma paylari,
varsa rehin, haciz, tedbir ve diger takyidatlar
ile gerceklesmemis emirlere iliskin mutabakat
Merkezi Kayit Kurulusu AS. (“MKK”) ile
gorevlendirilen bankalar arasinda yapilacaktir.
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Varliklarin saklanmasi ve
mutabakat

Fon portfoyindeki saklamaya konu finansal
varliklar, Takasbank'ta ilgili bankalar nezdindeki
hesaplar altinda saklanacaktir. Fonlarin repo,
ters repo, borsa para piyasasi islemleri, pay
repo islemleri, menkul kiymet tercihli ters repo
islemleri, taahhltlt islemler, vaad islemleri,
vadeli/vadesiz mevduat ve katilma hesaplari,
kullanilan  krediler ve katiim finansmani
islemleri dahil her tir isleminden dogan borg
ve alacaklarinin mutabakati 6nceki saklama
kurulusu,bankaveTakasbankarasindayapilacak
fon izahnamesinde fondan karsilanabileceg;
belirtilen giderlerin mutabakati ise fon hizmet
birimi, onceki saklama kurulusu ve banka
arasinda yapilacaktir. S6z konusu islemler en
gec SPK kararini takip eden 10is giinl icerisinde
(27.09.2026 tarihine kadar) tamamlanacaktir.

Fon yonetim Ucreti ve diger
giderler

Saklama hesabinin  bankalara devredildigi
tarihten itibaren, mevcut fon yonetim Ucreti,
tasfiye islemini yuriiten banka adina, bankanin
belirleyecegi donemler itibariyla fona tahakkuk
ettirilecek, fona iliskin diger gider kalemleri ise
fon izahnamesine uygun sekilde fona tahakkuk
ettirilmeye devam edilecektir.

Varliklarin nakde
donustirilmesive
odemeler

Yatirmci menfaati, piyasa derinligi ve likidite
kosullarigozetilerekve gorevlendirilen bankanin
belirleyecegi siklikta fon hesabina verilecek
satis talimatlan ile fon portfoylinde yer alan
finansal varliklarin nakde dondstirilecektir.
Gorevlendirilen bankalar, varligin tiriine gore

fon hesabina dogrudan satis talimati verebilir
veya bir yatinm kurulusu araciligiyla talimat
iletebilir. Belirli bir vadesi olan para piyasasi
ara¢ ve islemlerinden (ters repo, borsa para
piyasasi islemleri, vadeli mevduat, katilma
hesabl, taahhtll islemler, borsa disi tiirev arag
islemleri vb.) vade sonunda elde edilen nakit ile
diger finansal varliklarin satisindan elde edilen
nakit, banka tarafindan belirlenecek 6deme
planicercevesinde yeniden para piyasasi aragve
islemlerinde degerlendirilebilir. Bu sekilde elde
edilen nakit, bankalar tarafindan belirlenecek
donemler itibariyla  fon  yatinmcilarinin
mutabakati tamamlanmis bireysel saklama
hesaplarina fon katilma payi sahipligi oraninda
aktarilacaktir.

Kapsama giren iade
talimatlarn

Ihbarli fonlar icin 17.09.2026 tarihinde saat
13.30>dan sonra iletilen katilma payl iade
talimatlari ile para piyasasi fonlari igin
izahnamede belirtilen giin sonu valor atlama
saatinden sonra iletilen iade talimatlari, tasfiye
esaslari  kapsaminda  degerlendirilecektir.
Takasbank TEFAS Platformu Uzerinden fon
satim emri verilen ve gerceklestirilmeyen iade
talimatlarina karsilik gelen tutari fon hesabina
borg olarak tahakkuk ettirilecek olup bu borglar,
banka tarafindan varlik satisindan elde edilen
nakit ile oncelikli olarak 6denecektir.

Tasfiyenin duyurulmasi

Tasfiye usul ve esaslarinin MKK tarafindan
ilgili fonlarin Kamuyu Aydinlatma Platformu
sayfasinda yayimlanmasi, Kurulun i-SPK.52.4
(20.06.2014 tarih ve 19/614) sayili ilke Karari
olarak yayimlanan Yatinrm Fonlarina iliskin
Rehber’in  (“Rehber”) 11. maddesinin ()
bendinde yer verilen duyuru metninin
yayimlanmasi hiikmindedir ve fonlarin tasfiyesi
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icin Rehber uyarinca baskaca bir duyuru
metninin yayimlanmasi gerekmemektedir.

Tasfiye suresi

ikinci Bulten ile, ilgili fonlarin malvarliginin
tasfiyesinin, tasfiye duyuru tarihinden itibaren
gececek en fazla 3 aylik srenin bitimini izleyen
ilk is glninde sona erecegi dizenlenmistir
ancak SPK’nin uygun gormesi halinde strenin
uzatilabilecegi belirtilmistir. Tasfiyenin
sona ermesini takip eden ilk is glnd, fon
izahnamesinin nerede yayimlandigl hususu
ticaret sicilinden terkin ettirilecektir. S6z konusu
3 aylk slre, 20.09.2026 tarihinde Uclncu
Bilten'de yayimlanan SPK karari ile 6 ay olarak
degistirilmistir.

Diger hususlar

Tasfiye usul ve esaslarinda yer verilmeyen
konularda Rehber’in tasfiye sirecine iliskin
genel duzenlemeleri iceren 11. maddesinin
(f) bendi hikimleri uygun oldugu olcide
uygulanir. Rehber’in ilgili maddesinde ayrica
tasfiye nedeniyle yapilan tim harcamalarin
fon portféylnden karsilanmadan fon kurucusu
tarafindan Ustlenilecegi de belirtilmektedir.
Bu usul ve esaslarda hikim bulunmayan
konularda Kurulun yatirim fonlarina iliskin ilgili
dizenlemelerine uyulacaktir.

TEFAS Disindaki
Dagitim Kanallari

Tasfiyesine karar verilen fonlar icin 17.09.2026
tarihinden itibaren TEFAS Uzerinden islem
yapilmasi mumkin olmadigl gibi, kurucu
veya diger dagitici kuruluslar araciligiyla
TEFAS disindaki dagitim kanallan Gzerinden
herhangi bir katilma payi alim ve iade talimat
verilemeyecektir.

Bununla birlikte, 17.09.2026 tarihi ve 6ncesinde
fon portfoytine iliskin olarak verilmis ve
henlz takasi gerceklesmeyen varlik ve islem
talimatlari olagan takas slreci kapsaminda
yerine getirilecektir.

Halka Acik
Bankalarin Kendi
Hisse Senetlerini Geri
Alimi

BDDK, 17.09.2026 tarihli ve 11571 sayili karariyla
paylari Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasasi’nda
islem goren halka ac¢ik bankalarin 16.09.2026
tarihinden itibaren bu piyasadan geri alim
yoluyla edindigi kendi hisse senetlerine iliskin
gegici bir sermaye yeterliligi istisnasi getirmistir.
Karar, fon piyasalarinda yasanan temerrit
gelismelerinin bankacilik sektorinde likidite
riskini artirdigl bir donemde alinmis olup,
benzer bir uygulamaya daha dnce Mart 2025’'te
de basvurulmustur.

BDDKkararikapsaminda,sézkonusugerialinmis
hisse senetleri 31.12.2026 tarihine kadar (i)
Bankalarin Ozkaynaklarina iliskin Yonetmelik’'in
9. maddesinin dordinci fikrasinin (al) bendi
uyarinca c¢ekirdek sermayeden indirim kalemi
olarak dikkate alinmayacak ve (ii) Bankalarin
Sermaye  Yeterliliginin ~ Olcllmesine  ve
Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelik uyarinca
kredi riskine esas tutar ve piyasa riskine esas
tutar hesaplamalarina dahil edilmeyecektir.

Duzenleme bankalara geri alim yapma yonunde
bir zorunluluk getirmemekte, yalnizca bu yonde
islem yapmayi tercih eden halka agik bankalar
icin geri alimlarin sermaye yeterliligi oranlari
Uzerindeki olumsuz etkisini gecici olarak
ortadan kaldirmaya yoneliktir.
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Pay Geri Alimlarinda
Dagitilabilir Kaynak
Ust Sinirinin Askiya
Alinmasi

Dordlinct  Bilten'de yayimlanan 60/1711
sayili karar ile SPK, 19.03.2025 tarihli ilke
Kararl kapsaminda gerceklestirilecek pay geri
alimlarinda, 11-22.1 sayili Geri Alinan Paylar
Tebligi’nin 9. maddesinin Uglnci fikrasinda
ongorilen mali Gst sinirt ikinci bir duyuruya
kadar askiya almistir. Askiya alinan bu hitkim;
geri alinan paylarin toplam bedelinin, SPK
duzenlemelerine uygun olarak hazirlanmis ve
genel kurulda onaylanmis son yillik finansal
tablolara gore kar dagitimina konu edilebilecek
kaynaklarin  toplam tutarini asamayacagini
ongormektedir.

Bu sinirlamanin gecici olarak uygulanmayacak
olmasi, sirketlerin geri alim programlarinda
artik dagitilabilir kaynaklariyla sinirli olmaksizin
geri alim  gerceklestirebilecegi  anlamina
gelmektedir. Bu durum ozellikle dagitilabilir
kaynaklan sinirli olan ancak piyasa kosullari
nedeniyle geri alim yapmak isteyen sirketler
acisindan belirleyici bir degisikliktir.

Sonug

Alinan  tedbirler, belirli portféy yonetim
sirketlerinin yonettigi fonlarda ortaya cikan
likidite problemlerinin sermaye piyasalarina
yayllmasini, yatirmci glvenini zedelemesini
ve piyasalarda panik satislarina yol agmasini
onlemeyi amaclamaktadir. Ayni zamanda,
tasfiye surecinin duizenli ve ongorllebilir bir
sekilde ydrutilerek yatirmcilarin haklarinin
korunmasl ve olasl etkilerin bankacilik sektori
ile genel piyasa likiditesi izerinde yaratabilecegi
baskinin sinirlandiriimasi hedeflenmektedir.

Bu kapsamda, kredili islemlerde 6zkaynak
koruma oranina iliskin esneklik saglanarak
marjin ~ tamamlama  yukdmluliklerinden
kaynaklanabilecek zorunlu satislarin azaltilmasi
amaclanmistir. Ilgili fonlarin TEFAS’ta isleme
kapatilmasi ve tasfiye sirecine alinmasi
ise yatirmcilarin ani ve yogun cikislarinin
yaratabilecegi ilave likidite baskisinin ontine
gecmeyi  hedeflemektedir. BDDKonin  geri
alimlara iliskin karari, halka acik bankalarin
piyasa  istikrarini  destekleyici  adimlar
atabilmeleri icin sermaye acisindan gegici bir
kolaylik saglamaktadir. Ote yandan, tasfiye
stresinin U¢ aydan alti aya uzatilmasiyla, fon
varliklarinin kisa strede ve zorunlu olarak
elden  cikarilmasindan  kaynaklanabilecek
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deger kayiplarinin azaltilmasi ve yatirimci
menfaatlerinin daha etkin sekilde korunmasi

amaglanmistir.  Takasbankin  agiklamasi
da, yasanan gelismelerin teknik altyapidan
kaynaklanmadigini ortaya koyarak piyasadaki
belirsizlik ve glven kaybini sinirflamaya
yoneliktir. Son olarak, pay geri alimlarindaki
dagitilabilir ~ kaynak Ust  smirinin - askiya
alinmasiyla, sirketlerin piyasa dalgalanmasi
déneminde geri alim yoluyla pay fiyatlarini
destekleyebilme kapasitesinin genisletilmesi
amaclanmustir.

» Fonlara yatinm yapmis kurumsal
yatinnmcilar: Tasfiye sirecinin alti aya
kadar uzayabilecegi, bu donemde fon
varliklarina erisimin sinirli olacagi ve nakde
dontsim  takviminin  saklayicr  kurulus
tarafindan belirlenecek satis planina bagli
olarak ilerleyecegi dikkate alinmalidir,
Ayrica, tasfiye kapsamindaki fonlar icin
TEFAS disindaki kanallardan da alim
veya iade talimati verilmesi mUmkin
degildir. Bu hususlarin portfoy yonetimi,
likidite planlamasi, muhasebe ve finansal
raporlama sureglerinde degerlendirilmesi
6nem tasimaktadir.

» Portfoy yonetim sirketleri ve saklayic
kuruluglar: Tasfiye sirecinde saklayici
degisikliginden kaynaklanan gorev ve
sorumluluklarin acik sekilde belirlenmesi
ve MKK ile Takasbank nezdindeki bildirim
ve mutabakat yuktumliliklerinin ongorilen
surelerde yerine getirilmesi gerekmektedir.

» Aract  kurumlar: Kredili islemlerde
asgari  Ozkaynak  koruma  oranina
iliskin  esneklik uygulamasinin  zorunlu
olmadigi, kurumlarin kendi risk istahi ve ic
politikalari cercevesinde degerlendirilmesi
gereken bir imkan sundugu goéz onlnde
bulundurulmalidir.  Ayrica,  02.10.2026
sonrasinda mevcut uygulamanin uzatilip
uzatilmayacag| takip edilmelidir.

» Halka a¢ik bankalar: Dizenleme, pay
geri alim konusunda bir yukdmluluk
getirmemekte, yalnizca belirli bir donem
icin  sermaye hesaplamalarina iliskin
kolaylik saglamaktadir. Bu nedenle geri
alim stratejileri belirlenirken s6z konusu
kolayligin 31.12.2026 tarihinde sona erecegi
dikkate alinmalidir.

» Pay geri alimi yapan veya planlayan
sirketler: Mali Ust sinirin askiya alinmasinin
gegcici nitelikte oldugu ve SPK’nin ikinci bir
duyurusuyla sona erebilecegi goz dntinde
bulundurulmalidir. 19.03.2025 tarihli ilke
Karar’nin yonetim kurulu karari alinmasi
ve 30 gunlik elde tutma zorunlulugu gibi
diger kosullart yrurlikte kalmaya devam
etmekte olup geri alim programlarinin bu
cercevede yUruttlmesi gerekmektedir.

» SOz konusu kararlar birbirinden bagimsiz
dizenlemelerden ziyade, piyasa
likiditesini korumaya ve sistemik riskleri
sinirlandirmaya  yonelik  butincul  bir
tedbir paketi niteligindedir. Bu nedenle
yayimlanan bilten ve duyurularin birlikte
degerlendirilmesiveilerleyen donemdeayni
amaclara hizmet eden ilave dizenlemelerin
glindeme gelebileceginin  goz onlnde
bulundurulmasi faydali olacaktir.

Tasfiye Edilecek
Fonlara Iliskin Giincel
Liste

Ikinci Bulten ile, Birinci Bulten'de tasfiye
ettirilmesine  karar verilen fonlar listesi
glincellenerek o6nceden 130 adet fonun yer
aldigr listeye “TERA PORTFOY HISSE SENEDI
(TL) FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)” unvanli
fon eklenmistir. Glincel listede yer alan fonlarin
unvanlarr ve kurucu bazinda dagilimi asagidaki
tabloda gosterilmistir:
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Sermaye Piyasalari

Kurucu:

A1l Portfoy Yonetimi A.S. (9 fon)

1

A1 CAPITAL PORTFOY BANKACILIK SEKTORU DISI SIRKETLER HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HiS-
SE SENEDI YOGUN FON)

Al CAPITAL PORTFOY BIST 100 DISI SIRKETLER HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDI YO-
GUN FON)

AL CAPITAL PORTFOY BIST 30 DISI SIRKETLER HISSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN
FON)

A1 CAPITAL PORTFOY HISSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

A1 CAPITAL PORTFOY IKINCI HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

A1 CAPITAL PORTFOY ISTATISTIKSEL ARBITRAJ HISSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN
FON)

A1 CAPITAL PORTFOY PARA PIYASASI (TL) FONU

A1 CAPITAL PORTFOY PARA PIYASASI (TL) SERBEST FON

AL CAPITAL PORTFOY SANAYI SEKTORU HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HiSSE SENEDI YOGUN
FON)

Kurucu:

Atlas Portfoy Yonetimi A.S. (16 fon)

10

ATLAS PORTFOY ALGO TOROS HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

11

ATLAS PORTFOY BANKACILIK SEKTORU HISSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

12

ATLAS PORTFOY BESINCI HISSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

13

ATLAS PORTFQY BIRINCI HISSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

14

ATLAS PORTFOY DORDUNCU HISSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

15

ATLAS PORTFOY DORDUNCU SERBEST (TL) FON

16

ATLAS PORTFOY IKINCI HISSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

17

ATLAS PORTFQOY IKINCI KATILIM HISSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

18

ATLAS PORTFOY ISTATISTIKSEL ARBITRAJ HISSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

19

ATLAS PORTFQY KATILIM HISSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

20

ATLAS PORTFQOY PARA PIYASASI (TL) FONU

21

ATLAS PORTFOY PARA PIYASASI SERBEST FON

22

ATLAS PORTFOY SANAYI SEKTORU HISSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

23

ATLAS PORTFOY SERBEST FON

24

ATLAS PORTFOY UFUK HISSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

25

ATLAS PORTFOY UCUNCU HISSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)
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Kurucu:

Bulls Portfoy Yonetimi A.S. (15 fon)

26

BULLS PORTFOY ALGORITMIK HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

27

BULLS PORTFOY ALTINCI HISSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

28

BULLS PORTFOY BANKACILIK SEKTORU DISI SIRKETLER HISSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI
YOGUN FON)

29

BULLS PORTFOY BESINCI HISSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

30

BULLS PORTFOY BIST 30 DISI SIRKETLER HiSSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

31

BULLS PORTFOY BIST 50 DISI SIRKETLER HISSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

32

BULLS PORTFOY BIRINCI HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

33

BULLS PORTFOY DORDUNCU HISSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

34

BULLS PORTFOY GMS HISSE SENEDI SERBEST OZEL FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

35

BULLS PORTFQOY IKINCI HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

36

BULLS PORTFOY MUTLAK GETIRI HEDEFLI HISSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

37

BULLS PORTFOY PARA PIYASASI (TL) FONU

38

BULLS PORTFOY SANAYI SIRKETLERI HISSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

39

BULLS PORTFOY UCUNCU HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

40

BULLS PORTFOY YILDIZ PAZAR SIRKETLERI HISSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

Kurucu:

Hedef Portfoy Yonetimi A.S. (31 fon)

41

HEDEF PORTFOY ADA HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

42

HEDEF PORTFOY ALGO EVEREST ISTATISTIKSEL ARBITRAJ HISSE SENEDI SERBEST FON (HiSSE SENE-
DI YOGUN FON)

43

HEDEF PORTFOY ATLAS ISTATISTIKSEL ARBITRAJ HISSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI YO-
GUN FON)

44

HEDEF PORTFOY BASAK HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

45

HEDEF PORTFOY BIRINCI ISTATISTIKSEL ARBITRAJ HISSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI YO-
GUN FON)

46

HEDEF PORTFOY CINAR HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

47

HEDEF PORTFOY DOGU HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

48

HEDEF PORTFOY DORUK HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

49

HEDEF PORTFOY DORDUNCU ISTATISTIKSEL ARBITRAJ HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HISSE SE-
NEDI YOGUN FON)

50

HEDEF PORTFOY ECE HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

51

HEDEF PORTFOY EGE HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)
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52

HEDEF PORTFOY GUNES HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

53

HEDEF PORTFOY GUNEY HISSE SENEDI SERBEST FON (HiSSE SENEDI YOGUN FON)

54

HEDEF PORTFOY IDEAL HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

55

HEDEF PORTFOY IKINCI KATILIM HISSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

56

HEDEF PORTFOY IKINCI PARA PIYASASI (TL) FON

57

HEDEF PORTFOY INCI HISSE SENEDI SERBEST OZEL FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

58

HEDEF PORTFOY KATILIM HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

59

HEDEF PORTFOY KISA VADELI SERBEST FON

60

HEDEF PORTFOY KUZEY HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

61

HEDEF PORTFOY MAVI HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

62

HEDEF PORTFOY MODEL HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

63

HEDEF PORTFOY NEHIR HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

64

HEDEF PORTFOY PARA PIYASASI (TL) FONU

65

HEDEF PORTFOY PARA PIYASASI KATILIM FONU

66

HEDEF PORTFOY PARA PIYASASI SERBEST FON

67

HEDEF PORTFOY PUSULA HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

68

HEDEF PORTFOY ROTA HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

69

HEDEF PORTFOY UFUK HISSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

70

HEDEF PORTFOY VEGA ISTATISTIKSEL ARBITRAJ HISSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN
FON)

71

HEDEF PORTFOY ZEN HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDI YOGUN)

Kurucu:

Pardus Portfoy Yonetimi A.S. (42 fon)

72

PARDUS PORTFOY ALTINCI HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

73

PARDUS PORTFOY ANADOLU HISSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

74

PARDUS PORTFOY BANKACILIK SEKTORU DISI SIRKETLER HiSSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HISSE
SENEDI YOGUN FON)

75

PARDUS PORTFOY BATI HISSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

76

PARDUS PORTFOY BEREKET HISSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

7l

PARDUS PORTFOY BESINCI HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

78

PARDUS PORTFOY BIST 100 DISI SIRKETLER HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDI YOGUN
FON)
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PARDUS PORTFOY BIST 30 DISI SIRKETLER HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDI YOGUN
FON)

79

80

PARDUS PORTFOY BIST 50 DISI SIRKETLER HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDI YOGUN
FON)

81

PARDUS PORTFOY BIRINCI HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

82

PARDUS PORTFOY CAPITAL HISSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

83

PARDUS PORTFOY DOGU HISSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

84

PARDUS PORTFOY DOKUZUNCU HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

85

PARDUS PORTFOY DORDUNCU HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

86

PARDUS PORTFOY GUNEY HISSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

87

PARDUS PORTFOY IKINCI HISSE SENEDI (TL) FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

88

PARDUS PORTFOY IKINCI HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

89

PARDUS PORTFOY IKINCI ISTATISTIKSEL ARBITRAJ HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HiSSE SENEDI
YOGUN FON)

90

PARDUS PORTFOY ISTATISTIKSEL ARBITRAJ HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDI YOGUN
FON)

91

PARDUS PORTFOY KARTAL HISSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

92

PARDUS PORTFOY KUZEY HISSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

93

PARDUS PORTFOY MARMARA HISSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

94

PARDUS PORTFOY MODEL PORTFOY HISSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

95

PARDUS PORTFOY MUTLAK GETIRI HEDEFLI HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDI YOGUN
FON)

96

PARDUS PORTFOY ONALTINCI HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

97

PARDUS PORTFOY ONBESINCI HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

98

PARDUS PORTFOY ONBIRINCI HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

99

PARDUS PORTFOY ONDOKUZUNCU HISSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

100

PARDUS PORTFOY ONDORDUNCU HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

101

PARDUS PORTFOY ONIKINCI HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

102

PARDUS PORTFOY ONSEKIZINCI HISSE SENEDI SERBEST FON (HiSSE SENEDI YOGUN FON)

103

PARDUS PORTFOY ONUNCU HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

104

PARDUS PORTFOY ONUGUNCU HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

105

PARDUS PORTFOY ONYEDINCI HISSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

106

PARDUS PORTFOY PARA PIYASASI (TL) FON
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PARDUS PORTFOY SANAYI SEKTORU DISI SIRKETLER HISSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI
YOGUN FON)

107

108 | PARDUS PORTFOY SANAYI SIRKETLERI HISSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

109 | PARDUS PORTFOY SEKIZINCI HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

110 | PARDUS PORTFOY UCUNCU HISSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

111 | PARDUS PORTFOY YIRMIBIRINCI HISSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

112 | PARDUS PORTFOY YIRMIIKINCI HISSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

113 | PARDUS PORTFOY YIRMINCI HISSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

Kurucu: Pusula Portfoy Yonetimi A.S. (12 fon)
114 PUSULA PORTFOY BE5iNCi HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HiSSE SENEDI YOGUN FON)

115 | PUSULA PORTFOY BIRINCI HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

116 | PUSULA PORTFOY DOGU HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

117 | PUSULA PORTFOY DORDUNCU HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

118 | PUSULA PORTFOY GUNEY HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

119 | PUSULA PORTFOY IKINCI HISSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

120 | PUSULA PORTFOY IKINCI KATILIM HISSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

121 | PUSULA PORTFQOY IKINCI PARA PIYASASI (TL) FONU

122 | PUSULA PORTFOY KUZEY HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

123 | PUSULA PORTFOY PARA PIYASASI (TL) FONU

124 | PUSULA PORTFQOY PARA PIYASASI KATILIM (TL) FONU

125 | PUSULA PORTFOY UCUNCU HISSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

Kurucu: Tera Portfoy Yonetimi A.S. (6 fon)
126 | TERA PORTFOY BIRINCI SERBEST FON

127 | TERAPORTFOY DORDUNCU HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

128 | TERAPORTFOY HISSE SENEDI (TL) FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

129 | TERA PORTFQOY PARA PIYASASI (TL) FONU

130 | TERA PORTFOY PARA PIYASASI KATILIM (TL) FONU

131 | TERAPORTFOY UCUNCU HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDI YOGUN)




GenTemizer, Turkiye'nin dnde gelen bagimsiz hukuk burolarindan biridir. Cesitli
isletmelere yatirimlari, birlesme ve satin almalar, rekabet hukuku/antitrost, proje
finansmani ve insaat projelerinin yani sira Turkiye’deki yasal dizenlemeler baglaminda
operasyonel ve uyusmazlik cozimu konularinin yani sira, yatinmcilara devlet destekli
ozellestirme projeleri kapsaminda da danismanlik sunmaktadir.

Turkiye’nin onde gelen hukuk burolarindan biri olarak Legal 500, IFLR1000 ve Chambers

and Partners gibi prestijli kurumlarin listelerinde yer almaktadir ve ortak avukatlarinin
her biri ayni zamanda Turkiye'nin onde gelen avukatlar olarak taninmaktadir. Turkiye'de
biryatirm isleminin gerektirdigi zorlu gereksinimleri ve yenilikci, duyarli distnce yapisini
anlamakta ve gereklerini karsilamaktadir.

Yazimizla ilgili detayli bilgi icin bize ulasabilirsiniz.
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